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1. OORLOG IN DE GOLF

2. OLIEPRIJZEN EN GEVOLGEN

3. AI

4. CONCLUSIE
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OORLOG IN DE GOLF

Geen korte termijnoplossing



EDMOND DE ROTHSCHILD 5

GEEN GEWONE STRAAT

belang
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LANGE TERMIJNVISIE OLIEPRIJS

Welke risicopremie ?

Termijnmarkt Brent
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OPEN OF GESLOTEN ?

15 à 20mio vaten per dag ontbreken..

Wegvallen scheepvaart door de Straat van Hormuz
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HOE LANGER DIT DUURT

scenari
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GROTE REGIONALE VERSCHILLEN VOOR GAS

VS versus EU
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DE EERSTE INFLATOIRE TEKENEN

Ook in de VS – welk gevolg voor de winstmarges of voor de consument ?



EDMOND DE ROTHSCHILD 11

INFLATIE IN DE EUROZONE

Ook de verwachtingen gaan hoger

Inflatie Eurozone

10jaar break-even Duitsland
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RENTEVERWACHTINGEN

Centrale banken
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OBLIGATIE-RENDEMENTEN VEREN OP

Is de piek bereikt ?

Belgische 10jaarsrente
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EVOLUTIE ECONOMIE

VS & EU

Economic surprise index VS

Economic surprise index EU

Start oorlog
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VOORLOPENDE INDICATOREN VOORSPELLEN NIETS GOEDS

PMIs
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THE NEXT BIG THING

AI schudt de zaken doorheen
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WAT VERWACHTEN DE BEDRIJFSLEIDERS VAN AI?

Hogere winsten, maar..
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CAPEX

Door het dak
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MEER DAN ‘CHIPS’

Impact
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SOFTWARE ONDERUIT

Van SAAS naar SAAL (as a loser..) ?

Software sector

Chip sector
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EEN SCHOKKEND BEELD

Citrini
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CITRINI (BIS)

Ontnuchterend
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WAT ZIEN WE ?

Wordt dit structureel ?
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KERNPUNTEN PER CONTINENT

1. Voor de VS

. Rentebeleid nieuwe Fed-voorzitter

. K-shaped economy / consumentenvertrouwen (benzineprijs)

. Schuldevolutie

. EPS-groei

. AI revolutie

2. Voor Europa

. Kostprijs energie en groei

. Draghi-plan

. Duitsland, nu of nooit

3. EM

. China

. Grondstoffen (Azië importeert 80 à 90% van hun energie uit de Golfregio)

. AI revolutie


	Slide 1
	Slide 2:  Een wereld in beweging  consideraties   5 Mei 2026
	Slide 3: 1. Oorlog in de Golf 2. Olieprijzen en gevolgen 3. AI 4. COnclusie  
	Slide 4: Oorlog in de Golf
	Slide 5: Geen gewone straat
	Slide 6: Lange termijnvisie olieprijs
	Slide 7: Open of gesloten ?
	Slide 8: Hoe langer dit duurt
	Slide 9: Grote regionale verschillen voor gas
	Slide 10: De eerste inflatoire tekenen
	Slide 11: Inflatie in de Eurozone
	Slide 12: renteverwachtingen
	Slide 13: Obligatie-rendementen veren op
	Slide 14: Evolutie economie
	Slide 15: Voorlopende indicatoren voorspellen niets goeds
	Slide 16: The next big thing
	Slide 17: Wat verwachten de bedrijfsleiders van AI?
	Slide 18: Capex
	Slide 19: Meer dan ‘chips’
	Slide 20: Software onderuit
	Slide 21: Een schokkend beeld
	Slide 22: Citrini (bis)
	Slide 23: Wat zien we ?
	Slide 24: Kernpunten per continent

